Calendario Econdmico - Semana 14 al 20 de Septiembre 2026

Mesa institucional - Lunes 14 + Martes 15 - ORO/MGC - DXY - DAX40 - Spain35 - MNQ - MES - EURUSD - BTC - XRP - CEST

Leyenda: ALC verde = escenario alcista | BAJ rojo = escenario bajista | NEU amarillo = neutral o condicionado. Horarios CEST. Documento previo, no sefial automatica.

Confluencia / divergencia

AUD fuerte puede restar apoyo a DXY; impacto indirecto.

Opinién Orién

Mirar DXY real, no el titular australiano.

Japén firme ayuda al riesgo, salvo que suban bonos.

Preparacién para el BOJ; no fabricar una entrada.

China fuerte + yuan/cobre arriba ayuda DAX, MNQ y
BTC.

XRP solo sigue si BTC confirma; hora no cerrada.

CAD débil puede reforzar DXY y pesar en MGC/EURUSD.

Impacto secundario frente a Fed y petréleo.

Petrdleo arriba + yields arriba castiga indices y cripto.

China mixta exige yuan, cobre y futuros confirmando.

MGC defensivo solo si DXY no rompe con fuerza.

No comprar DAX/BTC solo por un dato aislado.

GBP débil puede apoyar DXY; yields UK bajos ayudan
riesgo.

Sefial indirecta, espera ZEW europeo.

EURUSD arriba suele bajar DXY y ayudar MGC.

DAX necesita que el Bund no siga subiendo.

Fuerte: yields/DXY arriba; flojo: alivio, salvo miedo.

No sobrevalorar una serie semanal nueva.

Hora Pais Evento Impacto ORO / MGC DXY DAX40 Spain35 MNQ MES EURUSD BTC XRP Lectura / escenario
LUNES 14 SEPTIEMBRE - CHINA TENTATIVA + CANADA + RIESGO GEOPOLITICO

04:30 AUD RBA Sarah Hunter habla Medio El RBA mantiene un tono preocupado por inflacién.
06:30 JPY Produccion industrial final 0,1% | Ant: 0,1% Medio Sin revision, el impacto deberia ser pequefio.

SIN HORA CNY M2 7,6% + préstamos 480B + inversion exterior Alto El crédito mejoraria desde una lectura negativa previa.
14:30 CAD IPC -0,1%; nucleo 0,2%; ventas fabriles -0,2% Alto Inflacién canadiense se enfriarfa.

SIN HORA USA Sancién anunciada contra un gran banco vinculada a Irén Riesgo Puede elevar tensién financiera y energética.

MARTES 15 SEPTIEMBRE - CHINA + ZEW + EMPLEO USA + VOTO CLARITY

04:00 CNY Produccion 4,8%; retail 0,8%; inversion -7,0%; paro 5,2% Alto NEU NEU NEU NEU Industria y consumo mejorarian, inversién empeoraria.
08:00 GBP/EUR | Empleo UK + salarios 3,9%; WPI Alemania 0,1% Alto NEU NEU NEU NEU Salarios UK se enfriarian y el paro seguiria en 4,9%.
11:00 EUR ZEW Alemania 42,7 + eurozona 39,9; balanza 3,7B Alto Se espera mejora clara de confianza europea.
14:15 usD ADP semanal | Ant: 12K Medio-Alto Ultima sefial de empleo antes de la Fed.
14:30 usb Empire manufacturero 14,1 | Ant: 20,6 Alto NEU Se espera menor actividad industrial.

SIN HORA USA Voto procesal del CLARITY Act - umbral 60 votos Muy alto NEU NEU NEU NEU NEU Define si avanza la ley marco de activos digitales.

Menos crecimiento puede bajar yields y ayudar
MNQ/MGC.

MES puede quedar atras si el dato cae demasiado.

Avanza = positivo sectorial; falla = presién BTC/XRP.

Catalizador cripto, no una noticia exclusiva de Ripple.

Fuentes verificadas al 11/09/2026: Fed, Census, BOE, BOJ, Reuters y calendario macro. Consensos pueden cambiar; validar antes de la apertura. Pagina 1




Evento

Impacto

Calendario Econdmico - Miércoles 16 de Septiembre 2026

Mesa institucional - RETAIL SALES + FOMC + PROYECCIONES + WARSH - CEST

Leyenda: ALC verde = escenario alcista | BAJ rojo = escenario bajista | NEU amarillo = neutral o condicionado. Horarios CEST. Documento previo, no sefial automatica.

ORO / MGC DAX40 Spain35 MNQ MES EURUSD BTC XRP Lectura / escenario

MIERCOLES 16 SEPTIEMBRE - RETAIL SALES + FED: DiA CENTRAL DE LA SEMANA

Confluencia / divergencia

Opinién Orién

01:50 Pedidos de maquinaria -1,1% + balanza -0,98T Alto Se espera enfriamiento y mayor déficit comercial. Yen débil puede sostener DXY antes de la Fed. El BOJ del viernes limita la lectura bajista del yen.
08:00 GBP IPC UK 3,1%; ncleo 2,6%; precios produccién Alto La inflacién general repuntaria de 2,9% a 3,1%. "igp arriba baja DXY, pero yields globales altos pesan en | o7 ey e e
11:00 EUR Produccion industrial eurozona -0,5% | Ant: 0,0% Alto Se espera contraccién industrial. EURUSD débil refuerza DXY y pesa en MGC. Europa llega sensible tras subida del BCE.

SIN HORA EUR Subasta Bund aleman 30 afios | Ant: 3,65 /1,3 Alto Mide apetito por deuda larga alemana. ggmangsnagg,?t?;ﬂi,yields ievidalbelsasimala No anticipar; mirar Bund y DAX juntos.
14:30 usD Retail sales 0,8%; nucleo 0,5%; precios importaciéon 0,0% Muy alto Rebote fuerte del consumo frente a -0,6% previo. Fuerte refuerza hike y yields; débil puede dar alivio. 24uEbSElpuede EBNEREY (PO ErdimEnis (Y0 svie o feme
16:00 usD Inventarios 0,3% + NAHB vivienda 34 Medio NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU Impacto menor antes de la Fed. Solo importa si mueve US10Y fuera del rango. Desde aqui: event lock, no inventar trades.
16:30 usD Inventarios de petréleo | Ant: -0,4M Alto NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU Con crudo sobre 100, el dato gana importancia. Menos reservas sube petréleo e inflacién; malo para NQ. | MGC puede recibir refugio, pero yields altos frenan.
20:00 usb FED: tipos + proyecciones | Esperado +0,25 a 4,00% Critico _ La subida estd muy descontada; manda la ruta futura. :lisefs“;gindgz:sgf;mﬁm rubaliausciposteror No perseguir primera mecha. Esperar cierre M15.
20:30 usD Rueda de prensa de Kevin Warsh Critico NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU Debe explicar si septiembre inicia un ciclo. ';Ici:\r/\ic;.duro golpealNGEREQEUREDcHpiojpiicentelos Desplazamiento + retest; sin promedios emocionales.
22:00 usD Compras extranjeras TIC 146,3B | Ant: 172,7B Medio NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU NEU Mide demanda exterior de activos USA. Dato fuerte puede sostener délar/bonos tras la Fed. No operar si la estructura de la Fed ya esta clara.

Fuentes verificadas al 11/09/2026: Fed, Census, BOE, BOJ, Reuters y calendario macro. Consensos pueden cambiar; validar antes de la apertura. Pagina 2




Calendario Econdmico - Jueves 17 de Septiembre 2026

Mesa institucional - BOE + CLAIMS + PHILLY FED + VIVIENDA - CEST

Leyenda: ALC verde = escenario alcista | BAJ rojo = escenario bajista | NEU amarillo = neutral o condicionado. Horarios CEST. Documento previo, no sefial automatica.

Evento Impacto ORO / MGC DAX40 Spain35 MNQ MES EURUSD BTC XRP Lectura / escenario Confluencia / divergencia Opinién Orién

JUEVES 17 SEPTIEMBRE - DIGESTION FED + BOE + EMPLEO/VIVIENDA USA

00:45 PIB Nueva Zelanda 0,1% | Ant: 0,8% Alto Fuerte frenazo esperado. NZD débil puede sostener DXY en Asia. Importa menos que la digestién de la Fed.
11:00 EUR IPC final 3,3%; ntcleo 2,4% Alto Sin revisién deberia mover poco. Revision al alza apoya EUR pero pesa en bonos/bolsas. El BCE ya subié: mirar la reaccién del Bund.
= & . . e o Buena demanda ayuda Spain35; mala demanda pesa, A n
SIN HORA EUR Subasta bono espafiol 10 afios | Ant: 3,74 / 2,3 Alto Clave para coste de financiacién espafiol. oo (s e No confundir EUR fuerte con Spain35 fuerte.
13:00 GBP Banco de Inglaterra: tipo 3,75% + votos 3-0-6 Muy alto Se espera mantener, con divisién interna. 24::5;/;;25 alsubiciGBRarba/DAabaloJRISEVEuoRa Impacto indirecto favorable a MGC si cae DXY.
14:30 usD Claims 209K + Philly Fed 28,9 + permisos 1,40M + casas 1,32M Muy alto Empleo y fabrica se enfriarian; vivienda mixta. I/:Elsd/ir?ggo avucalBIGEINO I sdojiierteldata Confirmar si deshace o sostiene la reaccién de Fed.
16:00 usb Ventas pendientes vivienda 0,3% | Ant: -2,3% Medio Se espera rebote del sector. ;Z,Irﬁgmlento @yucalliEsayieidelarnbalpusceipesaren No usar vivienda sola para girar la tesis.
16:30 usD Almacenamiento de gas natural | Ant: 40B Medio Energia sigue dentro del problema inflacionista. Gas arriba refuerza presién en Europa y yields. Impacto indirecto; mirar crudo y bonos.

Fuentes verificadas al 11/09/2026: Fed, Census, BOE, BOJ, Reuters y calendario macro. Consensos pueden cambiar; validar antes de la apertura. Pagina 3



Calendario Econdmico - Viernes 18 + Fin de Semana 19-20 Septiembre 2026

Mesa institucional - BOJ + UK/ALEMANIA + PRODUCCION USA + RIESGO GEOPOLITICO - CEST

Leyenda: ALC verde = escenario alcista | BAJ rojo = escenario bajista | NEU amarillo = neutral o condicionado. Horarios CEST. Documento previo, no sefial automatica.

Evento Impacto ORO / MGC DAX40 Spain35 MNQ MES EURUSD BTC XRP

VIERNES 18 SEPTIEMBRE - IPC JAPON + BOJ + PRODUCCION USA

Lectura / escenario

Confluencia / divergencia

Opinién Orién

GLOBAL

Titulares Irdn/Hormuz, petréleo y seguimiento CLARITY

SABADO 19 + DOMINGO 20 - SIN DATOS MACRO MAYORES PROGRAMADOS

Riesgo

El mercado sigue sensible a energia y sanciones.

01:30 JPY/AUD | IPC nticleo Japén 1,8% + RBA Bullock habla Alto NEU IPC estable; Bullock puede mantener tono duro. ;’iglsAUD RS R (B, (e S (EsE ¢leiae 6l MGC puede hacerlo mejor que MNQ.
SIN HORA JPY BOJ: esperado +0,25 a 1,25% + comunicado Critico La subida esté casi totalmente esperada. Zﬁgt;uerte bajalbavsalicaldellcanylpuedelooipeaghl; No asumir que ddlar abajo significa Nasdaq arriba.
SIN HORA JPY Rueda de prensa del BOJ Critico El ritmo de futuras subidas sera la clave. Z/l;s”dureza gtvcilanibadbAiabaiolperolcaivias Esperar que abra Europa para validar.
08:00 EUR/GBP | PPl Alemania 0,6% + retail UK -0,2% Alto UK mejora; PPl aleman se modera desde 1,1%. xl::goos/érbf:{amon ELrSpealylineiogeonsumclavudan Si Bund sigue alto, no perseguir DAX.
10:00 EUR Cuenta corriente 30,7B | Ant: 35,1B Medio Superévit menor, pero atin amplio. EURUSD puede perder algo de fuerza; impacto modesto. | No pesa més que Fed/BO).
155]15] usD Produccion industrial 0,1%; capacidad 76,4% Alto Actividad se enfriaria una décima. Dato suave puede bajar yields y ayudar MGC/MNQ. Si es demasiado débil, MES y cripto pueden dudar.
15:30 usD Fed Bowman habla: stress tests Alto Primera voz Fed tras la reunion. Si corrige a Warsh, puede mover délar y yields. Tema bancario: esperar contenido monetario real.
16:00 usD indice lider 0,2% | Ant: 0,2% Medio Sin cambio esperado. Poca fuerza salvo sorpresa grande. Fin de semana: proteger resultado.

Crudo/yields arriba = presién para indices y cripto.

BTC/XRP abiertos; no confundir baja liquidez con ruptura.

Fuentes verificadas al 11/09/2026: Fed, Census, BOE, BOJ, Reuters y calendario macro. Consensos pueden cambiar; validar an

tes de la apertura. Pagina 4



VEREDICTO DE MESA - ORION FLOW WEEKLY

Semana 14-20 Septiembre 2026 | FED - BOE - BOJ - RETAIL SALES - CLARITY ACT - PETROLEO | CEST

RESUMEN EJECUTIVO

La semana anterior dejé una inflacién todavia incémoda: PPl +0,4% mensual y 5,4% anual; IPC +0,4% mensual y 3,4% anual, con ntcleo +0,3%. El BCE subid su tipo de depdsito al 2,50%. El mercado entra en la Fed con una subida de 0,25 puntos ampliamente descontada, US10Y rozando 5%, DXY cerca de 99,1 y petrdleo por encima de 100 ddlares. Eso significa que el titular de la
Fed importa, pero méas adn el mensaje sobre futuras subidas. Oro y Nasdaq pueden separarse: si DXY baja pero el bono sigue alto, MGC puede aguantar mientras MNQ continta fragil.

Europa / Asia

Nueva York / politica

Tesis principal

Regla de riesgo

Lun 14 China crédito sin hora; RBA; Japén. IPC Canadé 14:30; sancién bancaria USA sin hora. China débil pesa en DAX, MNQ y cripto. Petréleo/geopolitica puede sostener MGC. No validar ruptura con DXY y US10Y en sentido contrario.
Mar 15 China 04:00; empleo UK 08:00; ZEW 11:00. ADP 14:15; Empire 14:30; voto CLARITY sin hora. ZEW fuerte ayuda EURUSD/MGC. CLARITY es binario para BTC/XRP. Cripto: esperar voto confirmado, no rumores.

Mié 16 IPC UK 08:00; IP euro 11:00. Retail sales 14:30; FED 20:00; Warsh 20:30. Dia decisivo. Hike ya esperado: manda la ruta futura y el bono 10Y. Event lock: sin posiciones nuevas 15 min antes de Fed.
Jue 17 IPC euro 11:00; BOE 13:00; subasta Espafa. Claims, Philly y vivienda 14:30. Tras Fed, confirmar si yields sostienen o deshacen la primera reaccién. No perseguir primera mecha; cierre M15 + retest.

Vie 18 IPC Jap6n; BOJ sin hora; UK retail 08:00. Produccién USA 15:15; Bowman 15:30. BO)J puede bajar DXY via yen, pero provocar salida del carry y golpear NQ/cripto. Reducir tamafio: posible volatilidad cruzada Asia-USA.
Sab-Dom Sin macro mayor programada. Cripto abierto; titulares de guerra/energia. BTC/XRP no tienen cierre de mercado: vigilar gaps del domingo en futuros. No confundir movimiento sin liquidez con confirmacion.

MAPA DE ACTIVOS - TESIS CONDICIONADA

Confirmacion institucional

Activo Referencia 11/09 Escenario alcista Escenario bajista

ORO / MGC Zona 4.350-4.390 Fed menos dura + DXY bajo 99 + US10Y alejandose de 5%. Fed dura + DXY sobre 99,40 + US10Y por encima de 5%. Sweep y reclaim; cierre M15, desplazamiento y retest.

DXY 99,1 aprox. Fed proyecta mas subidas; retail fuerte; EUR/JPY flojos. Fed limita futuras subidas; BOJ duro; EURUSD recupera. 99,40-100 es resistencia; 98,90/98,60 soporte.

MNQ Usar PDH/PDL y rango FOMC US10Y baja, VIX controlado y MES confirma. US10Y supera 5%; petréleo repunta; carry japonés se deshace. No comprar solo porque SPX suba: exigir amplitud y semis.
MES SPX zona 7.600-7.700 Retail sélido sin repunte de yields; beneficios sostienen. Fed dura + petréleo alto + salida de fondos. Puede aguantar mejor que MNQ, pero no es inmune al 5%.
DAX40 Cierre europeo a validar China mejora + Bund se calma + energia baja. BCE/Fed duros, gas/petréleo altos y Bund sigue subiendo. EURUSD arriba no basta: mirar bonos europeos.

Spain35 19.838 aprox. Banca sostiene y bono espafiol se calma. Subasta débil + tipos arriba + energia pesa. Esperar reaccién de bancos tras BOE/Fed y subasta.
EURUSD Zona 1,16 Fed menos dura o BOJ fuerte; DXY pierde 98,90. Fed dura y DXY rompe 99,40/100. BCE ya subid: necesita que el diferencial no vuelva al délar.
BTC 77,1K aprox. CLARITY avanza + MNQ firme + DXY/yields bajan. CLARITY falla + carry unwind + DXY/yields suben. Recuperar 80K con volumen; si no, rebote fragil.

XRP 1,34 aprox. CLARITY avanza, BTC recupera 80K y XRP reconquista 1,40. Voto falla, BTC pierde soporte o XRP pierde 1,30. No hay catalizador Ripple propio confirmado para la semana.

ESCENARIOS A/N /B

Escenario Fed / bonos / délar MNQ / MES EURUSD / Europa BTC / XRP
A - Alivio Hike de 0,25 ya descontado, mensaje prudente; US10Y baja de 4,90 y DXY pierde 98,90. ALC hacia 4.400/4.460. ALC; MNQ confirma si semis y amplitud acompafian. EURUSD ALC; DAX/Spain35 respiran si bonos bajan. ALC si BTC recupera 80K; XRP debe superar 1,40.
N - Mixto Fed sube y no aclara; US10Y 4,90-5,00; DXY 98,90-99,40. Rango 4.325-4.400. Sesgos separados; MES puede resistir mejor. Rango y rotacién sectorial. Volatilidad sin ruptura; no promediar sin estructura.
B - Endurecimiento Fed sefiala mas subidas; US10Y rompe 5%; DXY supera 99,40/100. BAJ hacia 4.325/4.300. BAJ, MNQ més vulnerable; MES cede después. EURUSD BAJ; Europa presionada por energia y bonos. BAJ; BTC bajo 75K abre presién y XRP bajo 1,30 empeora.

TRADUCTOR CRUZADO - SIN TECNICISMOS

DXY baja + US10Y baja = viento a favor para MGC, EURUSD y MNQ. DXY sube + US10Y sube = normalmente caen los tres. DXY baja pero US10Y sube = MGC puede aguantar, MNQ sigue en peligro. Fed sube tipos pero el bono baja = el mercado ya lo tenia descontado y escucha un mensaje menos duro. BOJ sube tipos = yen fuerte y DXY mas débil, pero también puede salir dinero prestado
barato de Japdn: eso puede golpear Nasdaq, BTC y XRP. SPX sube sin MNQ = divergencia; BTC sube sin MNQ ni délar débil = rebote sin confirmacién.

DEALER FOCUS + QUE CAMBIO ESTA SEMANA

El dato incémodo no fue el titular del IPC, que cumpli6, sino el nicleo mensual de +0,3% y el PPl anual de 5,4%. La Fed llega con el mercado apostando mayoritariamente por una subida. US10Y rozé 5% y el petrdleo superd 100 délares: esa combinaci6n es el verdadero enemigo del MNQ. El oro reboté pese a délar firme, sefial de demanda defensiva, pero no tiene via libre si yields y DXY rompen arriba.
En cripto, el voto procesal del CLARITY Act del martes es el catalizador especifico més importante; beneficia al sector, no exclusivamente a XRP. ORION SCORE: FED 10 | US10Y 9,9 | RETAIL SALES 9,5 | BOJ 9,5 | PETROLEO 9,4 | CLARITY 9,2 | MGC 9,1 | MNQ 9,0 | BTC 8,8 | XRP 8,7.

OPINION ORION - VEREDICTO

Sesgo base: semana de confirmacion, no de adivinacién. La subida de la Fed puede generar una primera caida en oro/Nasdag, pero si después US10Y y DXY retroceden, el movimiento limpio puede ser justamente al alza. El escenario realmente bajista es Fed dura + bono 10Y sobre 5% + DXY sobre 99,40, especialmente para MNQ, BTC y XRP. MGC tiene mejor opcién relativa si el riesgo
geopolitico sostiene demanda defensiva, aunque no compraria a ciegas contra yields. Para XRP, aprobacién o avance de CLARITY es positivo, pero solo se valida si BTC recupera 80K y XRP 1,40; un fallo del voto con BTC débil deja abierta la zona 1,30. Esperar cierre M15, desplazamiento y retest; nada de regalar la cuenta a la primera mecha de Warsh.

Fuentes verificadas al 11/09/2026: Fed, Census, BOE, BOJ, Reuters y calendario macro. Consensos pueden cambiar; validar antes de la apertura. Pagina 5




